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BAO CAO DANH GIA NHANH Cdng ty C8 phan Ca dién lanh

28.11.2017 Ma: REE (HOSE) | Nganh: BBS — Xay dung

Khuyén nghij diu tw \0Le (il DIEM NHAN DOANH NGHIEP VA QUAN PIEM PAU TU
Gi4 thi truomg 38650 = LNST ting manh so véi cung ky: Q3.2017 doanh thu cua REE
Gié myc tiéu 43.500 dat mac 1.083 ty (+15.6% yoy) va LNST dat 398 ty (+50.6%
Thoi gian dau tu TRUNG HAN

yoy). Lily ké 9T dau nam, doanh thu dat muc ting truong 41% so
vé6i cung ky va LNST ting truong 105% so véi cung ky. 9T dau

Théng tin c6 phiéu )
nam REE hoan thanh 72% ké hoach doanh thu 2017 va hoan

Vén hoéa thi truong 11983.47 ti dong

S6 lugng CP heu hanh 310.058.841 thanh 96.7% ké hoach loi nhuan. Péng goép chinh cho lgi nhuan
SO TGSl 5756 R dén tir viéc thang 16n & mang thiy dién trong nam nay.

Gia cao nhat 52 tuan 38.700 ; i

G s el 570 v 20.200 % Trién veng tir hoat dgng kinh doanh cot I6i:

KLGDBQ 50 phién 1.596.885 > Mang Co dién (M&E) tiép tuc giir vi thé dau nganh va

- [ ,
Free - float (%) dong gop chinh vao doanh thu: mang M&E du kién tang

L . trrdng cao trong nam nay, khoang 40-50% so vai cung ky khi
Bién dong gia CP/ Vnindex . .
gié tri hop dong ky mai cdc du an co dién udc tinh xap xi
2.900 ty dong, trong d6 c6 mot s6 du &n 16n: Ga hang khéng

Quang Ninh, ga hang khéng Québc té Cam Ranh, Khu cin ho

M¥ Dinh Pearl,...
Bién dong EPS 4 nim > Mang Reetech va BPS tiép tuc on dinh trong Q4 nim nay.
Nam 2013 2014 2015 2016 > Trién vong tir ting truéng mang cho thué vin phong trong

EPS 3980 4.004 $.170 $:526 nam 2018: nam 2018 toa nha E.Tower Central di vao hoat

dong vai dién tich san cho thué dat 34.000 m2, gia cho thué du
kién 20-25$/m2, ty 1¢ lap ddy trong nam 2018 udc dat 50%.

C6 dong 16m (%)

Platinum Victory Pte. Ptd 22,87%
Nguyén Thi Mai Thanh 7,33% Nhu vay udc tinh mang cho thué van phong dong gép thém 60
Khac » A : A
. ty dong loi nhuan cho REE.
Nha dau tw nuwoc ngoai 49%
Room con lai véi NDTNN 0% » Mang dau tw dién — nwéc tiep tuc mang lai hiéu qua cao.
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TANG TRUGNG DOANH THU - LNST s Maing REE M&E - REE tiep tuc nam giir vi the so 1 trong

4,000.00 40.0% mang co dién va dwoc duy tri trong trung han:
| S N T - PR

3,000.00 | 30.0% » Gia tri hgp dong ki mai tang manh trong nam nay véi hang
2,000.00 20.0% loat du an I6n: Ga hang khong Quang Ninh, ga hang khong
1,000.00 10.0% L x o .
I I . ' quoc té Cam Ranh,.... Gia tri ki méi udc tinh dat 2.900 ty

0.00 0.0%

2013 2014 2015 2016 9T2017 déng trong nam nay.
Em Doanh s6 mmm L3i gOp memmm LNST Bién LNG

> Ddi thu canh tranh chinh cua REE trong mang nay la CTCP

CO' CAU DOANH THU K§ Nghé Lanh (SRF) va CTCP Hawee co dién. 2 cdng ty
6% - REE MEE nay cé thé manh tot thi cong cac cong trinh nhé va vira nhu
g™ cac cong trinh khach san, khu do thi. Tuy nhién néu xét vé
6% = Reetech , N ,
' e cac du an lon, trong diém ca nuéc, REE van la lya chon tot
6 “ReG), - Chothuévan hon cho céc nha thau.
phong

B4t dong san

. ) » Hién mang M&E cua REE c6 bién lgi nhuan cao hon so véi
= Dién - nwoce -

than nganh xay dung, duy tri & mac 23%: dbi véi xay dung nha

Vong ngoai: nam 2016 Y Ao \ A \ o i a

Vong trong: 9T2017 cao tang hay cao oc van phong thong thuong s€ chia lam 2

phan chinh: Phan xay dyng va phan Co Dién (goi tat la

REE M&E M&E, Mechanical & Electrical), phan M&E c6 thé chiém

2000 khoang 40-60% tong khi lugng cua dy an. M&E thuong sé

1500 chia thanh 4 hang muc chinh bao gém: (1) Hé thong théng

1000 I gi6 va diéu hoa khong khi, (2) Cap thoat nuéc va thiét bi vé

500 sinh, (3) Phan dién, va (4) Hé théng béo chay va chira chay.
Hm in in

0 Trong d6, phan dién chiém khoang 40- 60% khdi luong phan

M&E, tuy tirng du &n, tham chi c6 thé I1&n tgi 70-80%.

2015 2016 972017

B Doanhthu ™ L3igbp ™LNST

s Mang cho thué van phong ting trwéng cao tir nam 2018:
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day 1a mang hoat d6ng kha 6n dinh va déng goép déu doanh thu
TY TRONG LO1 NHUAN cho REE. Hién tai REE s& hitu 100.000 m2 san cho thué va
dang duoc 1ap ddy 100%. Nam 2018, toa nha E.Tower Central

= REE M&E
- Reetech di vao hoat dong véi tong dién tich cho thué dat 34.000 m2,
6 Cho thud vin gié cho thué du kién ¢ mac 20-25$/m2. Ty I¢ lap day du kién
% Bt ng sén dat 50%. Ngoai ra REE bat diu khoi cong xay dung lai toa
« ién & than ETowe EW d¢é tang dién tich cho thué tir 4.300 m2 1én 20.000
TR 2;336 = Nwére m2, du Kién hoan thanh vao Q3.2018. Nhu viy, trong nim
Vong ngodi: nim 2015 2018, dién tich san cho thué cta REE tang khoang 50.000 m2,
Vong trong: nam 2016 gia dinh gia cho thué gitt muc 6n dinh, ty I€ lap day khoang
50% cho cac dy an méi, mang cho thué van phong sé dong
g6p thém khoang 60 ty dong loi nhuan trong nim 2018 (ting

E Doanh thu ELNST

200 < Trién vong dai han tir ddu tw mang dién — nwéc — than:

700
600
500
400
300

200 E

tinh dén Q3.2017, REE da dau tu gan 4.500 ty ddng vao mang

nay, trong d6 chu yéu 1a linh vyc dién nang (chiém hon 3.700

ty dong, trong d6 dang chu y 1a mot s6 khoan dau tu 1én nhu
g PPC — 1326 ty, VSH — 736 ty).

S F » VSH — CTCP Thiy dién Séng Hinh: VSH van hanh va
khai thac 2 nha may Vinh Son (cong suat 66MW tai Binh
Pinh) va Séng Minh (cong suat 70MW tai Phi Yén). 3 thang

100

cudi nam thudng 13 mua mua tai cac khu vuc nay, vi vay san
lwong dién va doanh thu thudng tap trung vao cudi nim. So
véi cac doanh nghiép dién cuing nganh, VSH c6 nhiéu lgi thé
V6i gia phat dién thap nhat khu vyc phia Nam, nha may

Thuong Kontum di vao hoat dong st dung tor T3.2019 véi
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CAC MANG PAU TU LON cong suat 220MW (gap 1.7 1an cong suit hién tai cua VSH)
Vén Ty le REE  REE . < .
dituls  sohitu $3u tu tao dong luc tang truong cho VSH.
TMP 700 42.63% 473 > PPC — CTCP Nhiét di¢n Pha Lai: 3 nim gan day, két qua
SHP 450 34.30% 183 _ ) . . e LA an )
Thay dién Binh e . 0 e kinh doanh cua PPC chiu anh hudng manh bai bién dong ty
bién gia JPY/VND, qua dé tac dong tiéu cuc tgi REE. Tuy nhién
Thiy dién séng 1242 25% 489 . i L ) .
ba ha dau nam 2017, PPC c6 ké hoach tai cau truc khoan vay nay.
9, A = A 5 r 5 M
VSH 2062 2LOLR 704 5T dau nam, PPC da thuc hién tra truéc 16 ty JPY bang
NBP 128 29.44% 71 .
PPC 3262 23.54% 1326 nguon tién cua coéng ty, du ng hién tai caa PPC chi con
Nha may nuéc 558 | 42.10% | 276 khoang 6 ty JPY. Viéc tai ciu tric nay s& giip KQKD cua
BOO Thu duc . ) ~ o
Nha may nudc 150 40% 58 PPC 6n dinh hon, tiét kiém khoang 200 ty moi nam tién 10 ty
Tha Birc I {4 nhir cde na ,
Nha may nuéc 240 32% 78 gla nhu cac nam truoc.
Tan Hiép Il
Cép nwéc Thi 85  44.17% 58 _ ) . o
Plrc ¢ Rui ro: cac khoan dau tu vao mang dién cO thé chiu anh
Cép nudc Gi 95  20.05% 27 . e 1 ik e A an
D?:hnuoc ' & hudng manh bai tinh hinh thoi tiét trong nam tdi, gay tac dong
Cép nudc Nha 109 20.02% 39 dén két qua kinh doanh cua REE.
Be
Téng 3863

Donvi: 47 dong K&t |ugn: véi cdc danh gid nhw trén, IRS du phong EPS 2017
ciia REE w6 dat 4.578 ddng/ CP, véi mikc P/E dw phong 1a 9.5x,
target cho nim 2017 khoang 43.500 dong.

| slseng | sl
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DIEN GIAlI
Khuyén nghi Dién giai
Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%
Nam gitt Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tir -15% dén 15%
Béan Néu gia muc tiéu thip hon gia thi truong dudi -15%

KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cao nay da duoc xem xét can than va duoc cho 1a déng tin
cay nhat, tuy nhién Cong ty Chiing khoan Quéc té Hoang gia (IRS) khong dam bao tuyét ddi do
chinh xac va day dua cua nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, ddnh gia trong béo
c&o nay la quan diém cé& nhan cua cac chuyén vién phan tich tai thoi diém viét béo céo va co thé
thay d6i bt cr luc nao. Do d6, chung t6i khong ¢6 trach nhiém phai thong béo cho nha dau tu.
B4o cao chi nham muyc tiéu cung cap thong tin ma khdng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi
doc mua, ban hay nam giir chimg khoan. Nha dau tu chi nén sir dung béo cao phén tich nay nhu
mat ngudn thdng tin tham khao.

IRS c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh, tham gia dau tu hoac thyuc hién cac nghiép
vu ngan hang dau tu véi ddi tugng dugc dé cap dén trong bao cao nay. Ngudi doc can luu y rang

IRS c6 thé c6 nhitng xung dot loi ich dbi véi cac nha dau tu khi thuc hién bao cao phan tich nay.
BO PHAN PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Chitng khoan Quéc té Hoang gia
Tru sé: 30 Nguyén Du, quan Hai Ba Trung, Ha Noi
bién thoai: (+84.4) 3 944 6666

Fax: (+84.4) 3 944 6969

Email: contact@irs.com.vn



